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RENEGOCIACAO NO SISTEMA BANCARIO
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RENEGOCIACAO NO SISTEMA BANCARIO

O que falta?

Aguardamos para os proximos dias uma Resolug¢ao do Banco
Central que autorize as instituicdes financeiras a:
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1) Retirar o limite de 8% da carteira de investimentos

2) Corrida dos municipios pelos decretos
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3) Chegar as instrucdes nos bancos
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E AS DIVIDAS DOS PRODUTORES FORA DAS

INSTITUICOES FINANCEIRAS?

A inadimpléncia dos produtores rurais com Cooperativas,
Cerealistas, Revendas de Insumos, Tradings e etc. traz enorme
preocupacao;

O ndo pagamento dos produtores pode gerar um sério problema
de caixa, colocando em risco a seguranca e sobrevivéncia destas;

Ha, ainda, um risco para os proprios produtores no futuro, pois
empresas que sobrevivem agora podem necessitar com RJ depois;

Por essas razbes e, principalmente, para o saudavel
funcionamento do Agronegdcio no RS nos préximos anos, é
fundamental uma solucao.
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Uma solucao de mercado




OPERACOES ESTRUTURADAS: BASE LEGAL

e Os titulos do agronegdcio foram aprovados por meio da conversao da Medida Proviséria (MP) 221, de outubro de 2004,
para a Lei 11.076, de dezembro de 2004, possibilitando ao produtor rural captar recursos privados e estabelecendo um
novo padrao de financiamento do agronegdcio, com vistas a reduzir a dependéncia do crédito rural governamental;

| - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA
Il - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

lIl - Certificado de Depdsito Agropecuadrio - CDA

IV - Warrant Agropecuario - WA

V - Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA

* Esses financiamentos tém sido operacionalizados basicamente por meio da Cédula de Produto Rural (CPR), instituida
pela Lei 8.929, de 22 de agosto de 1994. Por intermédio desse instrumento, os produtores rurais podem obter os
recursos necessarios ao desenvolvimento de suas atividades;



QUEM E QUEM?

Participantes

Originador

Produtor ou empresa que oferta
os recebiveis (CPRs, Duplicatas,
Notas Promissérias, etc), organiza
os dados e as garantias para
andlise de crédito;

Securitizador

Empresa que transforma os
RECEBIVEIS em TITULO DE
VALORES MOBILILARIOS (no caso,
CRA) e repassa aos Distribuidores;
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Distribuidores

Sao Corretoras (XP, Clear, Rico,
Orama, Easyinvest e outras 82...) e
bancos que ofertam o titulo (CRA)
para investidores PF, PJ, Fundos de
Investimentos, Fundos de Pensdo,
Seguradoras, etc.

Investidores

S3ao os titulares das CRAs. Eles é
quem receberdo os juros que os
produtores pagarao;

FIDC

Fundos de Investimentos em
Direitos Creditdrios que compram
esses CRAs e outros recebiveis



OPERACOES ESTRUTURADAS DE CREDITO

L]
COMO UTILIZAR AS COLHEITAS FUTURAS PARA TRANSFORMANDO A COLHEITA
CAPTAR RECURSOS? FUTURA EM RECEBIVEIS TIPO CPRs
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OPERACOES ESTRUTURADAS DE CREDITO

\ CRA/CDCA
% SECURITIZADORA

RECEBIVEIS

INVESTIDOR



TAMANHO DO MERCADO

HA MAIS DE R$ 15,1 BILHOES EM
EMISSOES SO EM 2019
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FLUXO DA OPERACAO ESTRUTURADA DE CREDITO

PROCESSO DE ORIGINACAO
Andlise da empresa e prepara¢ao para a Originacao

Securitizadora CONSULTORIA ORIGINACAO

S 0

VALIDACAO E COBRANCA
DOS RECEBIVEIS

AUDITORIA DOS RECEBIVEIS

AVALIACAO JURIDICA DOS
RECEBIVEIS

REGISTRO DOS RECEBIVEIS



E a parte dos recebiveis que
serao transformados em CRA e
que serdo entregues a empresa
originadora, que sera lancada no
seu balanco como ativo e que
servira para cobrir eventuais
inadimpléncias;
GARANTIAS SUBORDINADAS
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INVESTIDOR SENIOR

Faz a maior parte do
investimento e corre o
menor risco, pois na escala
de risco antes dele esta as
Garantias Subordinadas e
Investidor Mezanino.

GLOSSARIO

INVESTIDOR MEZANINO

Faz uma parte do
investimento e corre o
risco apos as garantias
subordinadas;

Significa os juros reais
e finais, considerando
inclusive os custos da
operagao;

JUROS “ALL IN”

RECEBIVEIS
Sao todos os papéis
que representam o
valor que a empresa
tem para receber no
futuro, em virtude de
operacoes de crédito;

E o valor de

hoje d

e

um

recebimento

futuro;

VALOR PRESENTE
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CRA TOTAL: 62 Milhdes
SENIOR/MEZANINO: R$ 50 Milhdes

PRAZO: 7 ANOS

LIQUIDO NO CONTA: JUROS META(ALL IN)

ANO 1 - RS 50 Milhdes 7,2% a.m.

ANO 2 - RS 60,4 Milhoes 7,2% a.m.

ANO 3 - RS 60,4 Milhoes 7,2% a.m.

Maximo: 3% por sacado
Comprometimento: 20% Receita do Sacado/Ano



FLUXO DO ANO 1 (em R$ milhoes)*
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CRA RS 52 Mi

Investidor Sénior

CRA RS 62,4 Mi

Entrega Recebiveis
"""""""" (CPR)
RS 62,4 Mi

CRA RS 10,4 Mi
Garantia
Subordinada



FLUXO DO ANO “n" (em R$ milhoes)*
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Investidor Sénior CRA RS 10,4 Mi
Garantia

Subordinada



O que sera exigido da Empresa?

v’ Estatuto Social Consolidado e Ata(s) de Eleicdo da atual Diretoria,

em caso de sociedade an6nima; v Ultimos 03 Balancos: 2017, 2018 e 2019;

v' Contrato Social e alteragdes, em caso de sociedade limitada; v’ Balancete 2020 (o mais recente possivel);
v Ultima alteracdo do contrato social registrado na Junta Comercial; v IRPF e Recibo de entrega dos sécios: 2017, 2018 e 2019;

v" Certiddo de breve relato da Junta Comercial mencionando os v Ficha Cadastral ou Apresentacgo Institucional que

atos societarios registrados; contenha:

- Principais clientes - volume de vendas (R$) e
percentual sobre faturamento (Base Faturamento 2018);
- Principais fornecedores, informando limite de crédito

representadas por procuradores; (R$) e garantias concedidas;

v' Procuracdes, se aplicavel, caso as empresas forem ser

v' Politica de Crédito;
v' CPF, RG e comprovante de endereco dos Socios e Procuradores Os Recebiveis (CPRs, Duplicatas, etc.)

(enviar certiddo de casamento e documentacao dos conjuges, se

houver);



Muito
Obrigado

(51) 99992.3573




