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SAFRAS 2020 E PERSPECTIVAS 2021
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DESEMPENHO DA SAFRA 2020 G
RIO GRANDE DO SUL ' .ﬂ

4

AREA PLANTADA (hectares) PRODUCAO (tons)

i 1 Safra2019 Safra2020 Variagao(%) Safra2019  Safra2020 Variagao (%)
Amendoim 2087 1790 -142 Amendoim 3769 . 2790 -26,0
Arroz 981.287 951454 30 Arroz 7172102 7.773.220 84
Aveia 291134 323295 no Aveia 652327 637.775 -22
Centeio 2420 2145 -4 Centeio 3222 2478  -231
Cevada 47592 37486 ~  -212 Cevada 142.863 ~~  101.068 -293
Feijjao 62135 60311 29 Feijjago 91856 =~ 81133 -1L,7
Girassol 23% 240 31 Girassol ~ 3813 4108 LA
Milho 763.906 751.673 -6 Milo 5.738.614 4208693 -26,7
Soja 5.843.533 5.980.671 23 Soja 18.495.151 ~ 11.289.663 -390
Sorgo 4103 3161 230 Sorgo 1789 6815 -422
Trigo 760914 950.955 250 Trigo 2.286.672 ~ 2300543 06
Triticale 2730 2605 -46 Triticale 6382 5042 -210
TOTAL GRAOS | 8.764.237 9.068.017 3 TOTAL GRAOS | 34.608.560  26.413.328 -23,7

Fonte: IBGE/LSPA (set/20) @’ FARSUL



DESEMPENHO DA SAFRA 2021

RIO GRANDE DO SUL

AREA PLANTADA (hectares)

Amendoim L1 1726 -36
Arroz 951454 959874 09
Avela 323295 299.752 73
Centeio 2145 2440 = 138
Cevada 37486 42296 128
Feyjao 6031 63914 60
Girassol 2470 2460 -04
Milo 751673 795619 58
soja 5.980.671  6.160.753 30
Sorgo 3161 2907 -80
Tngo 950955  1.008.012 60
Triticale 2605 2511 -36
TOTAL GRAOS 9.068.017 9.342.264 3,0

Fonte: IBGE/LSPA (set/20)

(*) Projecao Assessoria Econémica/Sistema Farsul A
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PRODUCAO (tons)

e Safra2020 Safra2021* Variagao (%)
Amendoim 2790 3185 142
AIIOZ7773220 ................. 7510056 ........................... '3'4 .................
Aveia 637.775 643.467 09
Centeio 2478 3107 254
Cevada 101.068 111860 10,7
Feijao 81133 94704 167
Girassol 4108 3995 27
Milo 4208693  3.027520 ~  -281
Soja 11.289.663 ~ 19.851.999 758
Sorgo 6815 8323 221
Trigo 2.300.543 2.651.744 153
Triticale 5042 5312 53
TOTAL GRAOS | 26.413.328  33.915271 284



VALOR BRUTO DA PRODUCAO
RIO GRANDE DO SUL

VBP DA PRODUGAO DE GRAOS

(RS bilhoes)
+'73%
. B .
32,70 38,82
R$bilhoes 67!33 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
‘ 2019 2020 2021

. ~ . . .r”§
Fonte: Assessoria Economica/Sistema Farsul ”'5;; FARSU L
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Pecuaria de Corte
RIO GRANDE DO SUL

~ FARSUL
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PECUARIA DE CORTE @
RIO GRANDE DO SUL Q‘Q‘

ABATES VALOR BRUTO DA PRODUCAO
(milhoes de cabecas) (RS bilhoes)

+20%

Fonte: Fundesa

2020/ 4° tr1: Projecao da Assessoria Economica/Sistema Farsul ;{% FARSU L
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CREDITO RURAL
RIO GRANDE DO SUL

CREDITO RURAL TOMADO PELOS PRODUTORES

+12%

m2019 M2020 12.944 14.551

CUSTEIO

Fonte: Banco Central do Brasil

(RS milhoes)
+32%
. - 18 O/O
5309 6.985 4163 3.428
INVESTIMENTO COMERCIALIZAGAO

;g;%f FARSUL

+11%

22.416 24.963



CREDITO RURAL
RIO GRANDE DO SUL

7

NUMERO DE CONTRATOS REALIZADOS
(quantidade de contratos)

%

+9%
e _
L |
213.723 198.197 39.854 43.359 7.992 4.284 261.569 245.840
W2019 ®W2020
CUSTEIO INVESTIMENTO COMERCIALIZAGAO TOTAL

Fonte: Banco Central do Brasil igf; FARSU L
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ECONOMIA BRASILEIRA
NO CONTEXTO MUNDIAL

CRESCIMENTO DO PIB (% anual) RENDA PER CAPITA PPP* (USS constante)
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Fonte:lFI\/EI - World Economic Outlook (Out/20) Fonte: Banco Mundial (Out/20)
(¥) Projeces FMI X (*) Renda per capita, paridade poder de compra, em USS constante 2011
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PIB DO BRASIL
(% acumulado no ano)

Assessoria Econémica/Sistema Farsul (2020.1V - 2021.1V)

<
=
[
=
s
<
o
m
=
=
O
2
O
O
[N

—
<
—
O
—

Fonte: SCNT/IBGE (até 2020.11I)
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ECONOMIA BRASILEIRA E
AGROPECUARIA .’Qi

PIB AGROPECUARIO DO BRASIL
(% acumulado no ano)
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Fonte: SCNT/IBGE (ate 2020.11T)
Projegoes Assessoria Economica/Sistema Farsul (2020.1V - 2021.1V)
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Assessoria Econémica/Sistema Farsul (2020.1V - 2021.1V)

Fonte: SCNT/IBGE (até 2020.11I)
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PIB DOS SERVICOS DO BRASIL

(% acumulado no ano)
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ECONOMIA BRASILEIRA
EMPREGOS

SALDO DA MOVIMENTAGAO DO EMPREGO NO BRASIL
500000 (acumulado nos ultimos 12 meses)
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O Grave problema fiscal...
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ECONOMIA BRASILEIRA

SITUACAO FISCAL
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL
(RS bilhdes)
120
93,0 86,1
70 52,4 557 514
424
22,7 20,4 22,0 319 387
> o000

-2,4
-30

-80

-130

-180

-20,5 l
-88,9
-116,7 -118,4-116,2

-159,5

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Banco Central do Brasil

gjj FARSUL



ECONOMIA BRASILEIRA
SITUAGAO FISCAL

RECEITAS FEDERAIS
(Jan-Out/ RS bilhoes)

. ' . 98%

1.223,74 1.307,91 1.334,01

2017 2018 2019

Fonte: ME/Receita Federal (Valores deflacionados pelo INPC de Out/20)

¥+ FARSUL

1.203,56

2020



ECONOMIA BRASILEIRA
SITUAGAO FISCAL

GASTOS PUBLICOS ADICIONAIS PELA PANDEMIA
(% PIB)
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Fonte: FMI — Gastos Acima da linha
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ECONOMIA BRASILEIRA
SITUAGAO FISCAL

LIBERACAO MENSAL DO AUXILIO EMERGENCIAL

(RS bilhoes)
35,03 41,46 27,12 42,74 35,96 4 86 4,86
abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20

Fonte: ME/Receita Federal (Valores deflacionados pelo INPC de Out/20)
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ECONOMIA BRASILEIRA
FATURAMENTO DO VAREJO

FATURAMENTOS NOMINAIS DO VAREJO TOTAL x SUPER E HIPERMERCADOS
(variacao % em relacao ao periodo pre pandemia)

17,3 17,5 16,7 18,4 17,9 18,0 150
11,6
VAREJO TOTAL
mar/20 abr/20 mai/20 jun/20  jul/20 ago/20 set/20  out/20 .
- - mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/l20 ago/20 set/20  out/20
. . 115 61  -58 VAREJO SUPER E HIPERMERCADOS
-15,3

-20,9

-22,4

-31,2
-37,4

Fonte: ICVA — Indice do Varejo Ampliado /Cielo

1) Periodo de 01/mar/20 a 24/out/20.

2) Comparagao com dias equivalentes de fev/20, com ajuste de calendario P
(ex: Carnaval, Pascoa, feriados, semana do Dia das Maes). S FARSU L



ECONOMIA BRASILEIRA
SITUAGAO FISCAL

DESPESAS FEDERAIS
(Jan-Out/RS bilhoes)

. . . B
1.153,24 1.180,12 1.167,84 1.666,93
2017 2018 2019 2020

Fonte: ME/Receita Federal (Valores deflacionados pelo INPC de Out/20)

ggj?f FARSUL



ECONOMIA BRASILEIRA
SITUAGAO FISCAL

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL

(RS bilhoes)
59,4 713 787 93 861 753
50 227 204 22 319 387 52,4 557 514 424
-2,4 _205 ' ' .
889

-116, 7 -118 4-116,2

-692,8
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*

Fonte: Banco Central - INPC de Out/20
(*) 2020: Até Outubro
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ECONOMIA BRASILEIRA

A Buscar ‘/Falﬁr Fiﬂaﬂcas

Campos Neto: Temos alertado o
governo sobre o problema da
dinamica fiscal

Em entrevista gravada na quarta, o presidente do BC disse que o "nosso risco hoje é fiscal”

Por Estevao Taiar, Valor — 530 Paulo n ’

261172020 11h28 - Atualizado ha 4 dias

-
S -
e
L
A ARSUL
£ I
Y494
£ 552
g 3
S g\g.g



ECONOMIA BRASILEIRA

ESTADAQ it

Economia & Negocios

W As acbes m3

» Saib
f ame

m Dominancia Fiscal foi explicado pelos economistas Thomas J. Sargent e Neil Wallace em um

Produtos Terra

Capa aconom

ECONOMIA

Bancg
fiscal

Em debat
de reform

artigo de 1981.

Ocorre quando o0 governo nao gera receita suficiente para cobrir seus gastos e o mercado
para de financia-lo. O governo utiliza o recurso da senhoriagem (impressao ou emissao de
moeda), gerando inflacdo. Esse processo inflacionario passa a ser definido pelo fiscal, e ndo
pelo monetario.

ntrolar

POC

dominancia fiscal se nada for feito, diz asset

FARSUL do BNP Paribas
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ECONOMIA BRASILEIRA

2, Buscar \’Talﬁi- Fiﬂaﬂqas

Baixa demanda por titulos
publicos traz riscos a rolagemde @
divida pelo Tesouro

Em julho, o Tesouro enfrenta seu primeiro desafio com o vencimento de R$ 178,3 bi em titulos I
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ECONOMIA BRASILEIRA
SITUAGAO FISCAL

JUROS NOMINAIS PAGOS PELO GOVERNO FEDERAL
(RS bilhdes)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*

()
500000
.50,1-49,0-45,4-47,341,9
1009 " 96,2
1129.0125,8119.0 11245
149.8 147,3
-180,6  .185,8
Isso que a Selic esta em 2% -251,1 -251,2
- (o)
Imagine se voltar para 6%... 31033101
-318,4
-340,9

-397,2

Fonte: Banco Central
(*) 2020: Até Outubro
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ECONOMIA BRASILEIRA

Risco fiscal faz Tesouro vender titulos com§
juros cada vez mais altos

4 Publicado em 26/11/2020 - 14:42 & \icente Nunes [0 Economia

ROSANA HESSEL

O Tesouro Nacional continua com dificuldade para rolar a divida
publica com juros baixos, apesar de o ministro da Economia, Paulo
Guedes, tentar minimizar as preocupac¢des do mercado sobre os

riscos fiscais e rebater as criticas, inclusive, do presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto.

Como reflexo do aumento dos riscos fiscais, ao fazer novas emissoes

no leildo desta quinta-feira (26/11) para financiar o crescente rombo




ECONOMIA BRASILEIRA &=
SITUACAO MONETARIA .'Ql

PROJEGAO PARA META SELIC OVER

(% a.a.)
2,00 3,04 4,64 5,56 5,83
2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Banco Central — Relatorio Focus




ECONOMIA BRASILEIRA

ESTADAQ ¢ Economia & Negocios

Governo deixa contrato Vacinacio contra covid Anvisa sinaliza aue rito Supremo decide se

m As agbes mais recomendadas para dezembro, segundo 10 corretoras

CMN autoriza Banco Central a repassar R$ 325

' bilhoes para o Tesouro Nacional

in
Negociacdo para o repasse, que seria usado na gestao da divida ptblica, provocou queda de braco na equipe econdmica; valor podera
&4 ser ampliado "caso haja necessidade"




ECONOMIA BRASILEIRA
SITUAGAO MONETARIA

M1 = Depositos a vista + Dinheiro em poder do publico
(Final do periodo/RS bilhoes)

255 263 284 312 326 309 323 335 371 388 565

set/10 set/11 set/12 set/13 set/14 set/15 set/16 set/17 set/18 set/19 set/20

Fonte: Banco Central
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ECONOMIA BRASILEIRA

Guedes: Brasil pode ir para hiperinflacao
se nao rolar divida satisfatoriamente

Guedes também se disse frustrado por nao ter conseguido ainda privatizar
nenhuma empresa estatal

;g;%f FARSUL



ECONOMIA BRASILEIRA
SITUAGAO MONETARIA

EVOLUGCAO DE INDICES DE INFLACAO SELECIONADOS
(% acumulado em 12 meses)
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ECONOMIA BRASILEIRA
SITUAGAO MONETARIA

CUSTO DO CESTO DE PRODUTOS BASICOS DE CONSUMO POPULAR EM PORTO ALEGRE
(variacao % entre jan/20 e out/20)
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PIB DO RIO GRANDE DO SUL
(% acumulado no ano)

Assessorla Economica/Sistema Farsul (2020.111 - 2021.1V)

Fonte: DEE (ate 2020.11)
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ECONOMIA GAUCHA
AGROPECUARIA

VAB AGROPECUARIO DO RIO GRANDE DO SUL
(% acumulado no ano)
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Fonte: DEE (ate 2020.11)
Projegoes Assessoria Economica/Sistema Farsul (2020111 - 2021.1V)



ECONOMIA GAUCHA
INDUSTRIA

VAB DA INDUSTRIA DO RIO GRANDE DO SUL
(% acumulado no ano)
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Fonte: DEE (ate 2020.11)
Projegoes Assessoria Economica/Sistema Farsul (2020.111 - 2021.1V)



.2021.IV
3,87

- AI'T20Z
' T20e
- 1I'Teoe
- 1'T202

- AI'0202

' 1'GTO0C
AIPTOZ
- lirvytoe
- 1IrvToe
- I'vT0C
- AI'€T0Z
nretoz
IreToz
- I'€ETO0C
- AI'2T0Z
- 12Toz
- 1IzToe
- 1zZ102
CAITTOZ
- 1I'TT0Z
1I'TTOZ
17102
- AI'0TOZ
- 1rotoz
- 1I0T0Z

11020z
1rozoz
- 1'0202
g - AI'6T0Z
=) II6T0Z
N - 1I'6TOC
(@) ' 1'6T02
A  AI'STOZ
8 - 11I'8T0C
m - 1I'8T02
o, 18702
AILTOZ
mm . rLT0Z
O © 1210z
o = 12102
O O - NI'9T0C -
a < - 1rotoz -
(7 Aw 119102 .b
O s o1z P
o - AI'STOZ L
Z 5 NS
Bl O ” e
N ©
TN
D ~—
a4
O
f~
T8
N
@
=
©
<
>

Assessorla Economica/Sistema Farsul (2020.111 - 2021.1V)

<
.
O
=
<
T
=
=
O
2
O
O
[

%
O
=
=
A
1]
%

Fonte: DEE (ate 2020.11)

Projecoes



RESUMO DAS PROJECOES
ASSESSORIA ECONOMICA DO SISTEMA FARSUL

(% acumulado no ano)

2020 2021
PIBDOBRASIL .................................................................................................................... _4,39 ....................................................................... 3,51 .....................................
Agropecuarla ............................................................................................................................ 1'39 ........................................................................ 2,54 ....................................
Industna .............................................................................................................................................. _4'16 ....................................................................... 4'12 ....................................
Serwgos_5’07 ....................................................................... 3'15 ....................................
PIBDORIOGRANDEDOSUL .......................................................... _9,59 ...................................................................... 8'82 ....................................
Agropecuana_27,91 ................................................................. 40'06 .................................
Industna ........................................................................................................................................... _10,02 .................................................................... 8,34 ....................................
Serwgos_agz ...................................................................... 3'87 ....................................

Fonte: Assessoria Econémica/ Sistema Farsul
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REFLEXOES PARA 2021

Deveremos continuar a trajetéria de crescimento do Agro no Brasil, neste proximo ano fortalecida pelo alto
grau de investimentos;

No RS o tom é de recuperacao e nada mais;

O Brasil terd um grande desafio fiscal no préoximo ano. Aléem dos problemas de caixa, inerentes a situacao,
poderemos ter uma contaminacao da inflacao e novos chogques cambiais;

O enfrentamento do desequilibrio fiscal podera afetar a participacdo do governo no Agro, sobretudo no
PAP 2022 (volume ou juros) e no PSR,;

A retirada dos programas de auxilio é necessaria, mas os efeitos serao notados na demanda interna;

Nao ha inflacao de alimentos, ha inflagcao, causada por choques cambiais, auxilio emergencial, problemas
fiscais e ma gestao de estoques publicos;

O Brasil precisa se reformar mais do que nunca. Ter um choque de produtividade tanto no publico quanto
no privado fara muito bem para a sociedade e € a saida menos dolorosa para o no fiscal;

Saude 2021!
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