RELATORIO

ECONOMICO
E PERSPECTIVAS 2023

=
= =
-
=~

= e
77 FAR L
.
i:d =
-
’ -
H ]
Y g\g2



2022 E PERSPECTIVAS PARA 20
RANDE DO SUL




RELATORIO ECONOMICO 2022 | PERSPECTIVAS 2023

,ﬁ FARSUL

PRODUTO

Desempenho da Safra 2022

Rio Grande do Sul

PRODUTO
Safra2022  Variagdo - Safra 2021

Safra 2022  Variagdo
Amendoim 1.708 1.535 -10,1% Amendoim 3.058 2.163 -29.3%
Arroz 949.6T1 961.714 1,3% Arroz 8.295.840 7.493.127 -9,7%
Aveia 343,511 359.124 4,5% Aveia 809.592 875.114 8,1%
Centeio 2.058 1.469 -28,6% Centeio 3.437 2.234 -35,0%
Cevada 36.421 43218 18,7% Cevada 110.929 141.585 27,6%
Feijdo 61.047 62.394 2.2% Feijdo 89.636 85.450 -4,7%
Girassol 2.679 2.412 -10,0% Girassol 4.618 2.727 -40,9%
Milho 780.142 784.285 0,5% Milho 4.391.398 3.000.740 -31,7%
Soja 6.107.620 6.387.670 4,6% Soja 20.421.19 9.341.148 -54,3%
Sorgo 2.155 1.560 -27,6% Sorgo 7.313 3726 -49,0%
Trigo 1.228.978 1.497.186 21,8% Trigo 3.545.796 4.807.068 35,6%
Triticale 3.925 6.470 64,8% Triticale 10.939 19.942 82,3%
TOTAL GRAOS 9.519.855  10.109.037 6,2% TOTAL GRAOS 37.693.675 25.775.024  -31,6%

Fonte: PAM/IBGE e LSPA/IBGE (out/22)
Elaboragdo: Assessoria Econémica/Sistema Farsul
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Desempenho da Safra 2023

Verao: 159,4 mil ha e Inverno 297,7

PRODUTO

Amendoim

Arroz
Aveia
Centeio
Cevada
Feijdo
Girassol
Milho
Soja
Sorgo
Trigo
Triticale

TOTAL GRAOS

Fonte: PAM/IBGE e LSPA/IBGE (out/22)

1.535
Q61.714
359.124
1.469
43.218
62.394
2.412
784.285
6.387.670
1.560
1.497.186
6.470

10.109.037

Elaboragdo: Assessoria Econémica/Sistema Farsul

Safra 2023

1.678
855.175
382.085
1.881
45.449
60.166
2.515
791.039
6.648.079
2.292
1.771.457
4.337

10.566.151

Rio Grande do Sul

PRODUTO
Variagao Safra 2022

Amendoim
Arroz
Aveia
Centeio
Cevada
Feijdo
Girassol
Milho

Soja
Sorgo
Trigo
Triticale
TOTAL GRAOS

2.163
7.493.127
875114
2.234
141.585
85.450
2.727
3.000.740
9.341.148
3.726
4.807.068
19.942

25.775.024 40.866.881

Safra 2023
2.963
7.066.938
915.784
3.000
143.658
89.325
3.903
5.945.186
21.180.926
7.039
5.495.431
12.726

,ﬁ FARSUL

Variagao
37,0%
-57%

4,6%
34,3%
1,5%
4,5%
431%
98,1%
126,7%
88,9%
14,3%
-36,2%
58,6%
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Valor Bruto da Produg¢ao Agropecudria
Rio Grande do Sul

R$ 100 Bi

R$ 80 Bi g 85,25 Bi
73,71 Bi

R$ 60 Bi

56,28 Bi

R$ 40 Bi

38,78 Bi

R$ 20 Bi

R$ O Bi
2020 2021 2022 2023

Fonte: Assessoria Econémica / Sistema Farsul
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Abates

(milndes de cabecas)

2,0

18
1,76
16
-0,8%
—_—
14
1.2
1,0
2021 2022

Fonte: Fundesa
(*) 2022.1V: Projec@o da Assessoria Econémica/ Sistema Farsul

ﬁ FARSUL

Valor Bruto da Produgao
(milhdes de reais)

R$ 12.500

R$10.500

10.276

R$ 8.500
R$ 6.500
+17,5%
e

R$ 4.500

R$ 2.500

R$ 500
2021 2022*
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PROJEGOES (% acumuladonoano) 2022 2023
PIB DO BRASIL 2,92 0,73
- Agropecudria -1, 4,58
Industria 148 01
Servicos 3,68 0,63
IPCA 5,88 5,1
Selic 13,75 11,5
PIB DO RIO GRANDE DO SUL -3,64 5,86
Agropecudria -53 59
Industria 1,7 0,25
Servicos 2,8 0,74

Fonte: Assessoria Econémica / Sistema Farsul







POR QUE O MERCADO ESTA
COM MEDO DO LULA?

FARSUL
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Por que o mercado esta com medo do Lula?

Ancora Fiscal Metas de Cémbio

Inflagc&o Flutuante

LDO 1999 e LC 107 de Decreto Ne 3.088, de 21 Comunicado ne

maio de 2000 de junho de 1999, gggﬁ de 18.01.99 do

TR R R ST

T v e i, b
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LULA |

Manutenc¢ao do Tripé Macroeconémico.

Na Fazenda: Palocci (politico) assessorado por
economistas ortodoxos. Perseguiu
implacavelmente o Superdvit Primdario.

No Bacen: Henrique Meirelles. Perseguiu
implacavelmente o centro da meta de inflacdo.

Cendrio internacional: economia crescendo forte
com boom de commodities.
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LULA I

Na Fazenda: Guido Mantega

Nasce a Nova Matriz Econdmica (NME) - licenca para
gastar.

No Bacen: Henrique Meirelles. Perseguiu
implacavelmente o centro da meta de inflagdo, MAS foi
engolido pela dominéncia fiscal.

Cenadrio internacional: economia prejudicada pela crise
do subprime e cresceu com retomada.

Desmoralizagdo da ancora fiscal (Superavit): passam a
integrar o cdlculo as receitas extraordindrias, como
dividendos, outorgas de concessdes e outras atipicas
“Contabilidade Criativa”.

Forte aprovacgdo interna.
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Geracdo de déficits primdrios.

Na Fazenda: Guido Mantega/Joaquim Levy/Nelson Barbosa.
No Bacen: Alexandre Tombini.

Cenadrio internacional: Crescimento econdmico.

Herda uma politica fiscal que colocou a inflagdo no teto da
meta.

Desprezou o sistema de metas de inflagao.

Terminou de destruir a desmoralizada ancora fiscal, quando
criou sistema de aportes do TN ao BNDES para que esse
elevasse sua capacidade de empréstimos que em 2015 chegou
a 8,1% do PIB.

Sem ancora fiscal e metas de inflagdo, trocou o tripé
macroeconémico pela Nova Matriz Economica.

Maior depressdo econémica da histéria, inflagdo de dois
digitos, déficits primdrios, perda do grau de investimento,
aumento do desemprego, crise politica e impeachment.
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Gasto do Governo Geral
(R$ trilhdes — Real*)

Nova Matriz Econdmica: R$1Tri a mais em
termos reais. A economia cresceu?

Houve reducao real do gasto. A economia
reduziu?

- ”
4,5 419 4,17 4,19 419

3,95

4,10

4,06

4,0 3,73

3,52
3,39 '
3,5 3,17

3,0
2,5
2,0
1,5
1,0

0,5

0,0
2010 201M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Tesouro Nacional; (*) Deflacionado pelo IPCA
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Por que o mercado esta com medo do Lula?

PIB do Brasil - indice de volume trimestral com ajuste sazonal
(média 1995 = 100)

190 2022111
2014. 20221 | 179,5

s - A ~~-real Y M¥T__ 11,0 _

Ancora Fiscal
170 (Superavit Primario) e
Metas de Inflagao

160
150 Nova Matriz Econémica  Ancora Fiscal (Tetodos
140 Gastos) e Metas de
Excesso de gastos, Inflagéo
130 Superavit Primario
150 Grau de Investimento (Contabilidade Criativa),
Pedalada e Déficit.
10
100 —
® =0 =-cf =G M=9FY=Zuv=06In =0 =0=cFE=d=ZmM=TFZSBvZ6Z=E=Z06=o=c=Z<=do =
N3O0 8zg9odoMoYoOuwWOUYOoNododsO|loEg Mg ¥|gW s YgREs dgaddoy g
PERENSRNGINSGRERSNGNGRERGRE"RVRAIRRGRRNQINNRNRRENRRE
FHC I LULA | LULA I DILMA | DILMA || TEMER BOLSONARO

Fonte: SCNT/IBGE
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Crise Econdomica do Brasil O problema sdo os
PIB per capita constante pregos/exportagdes dos
(R$ o precos de 2021) alimentos ou a renda da

507?
S populagdo?

60.000 56.579,69

55.000

50.000

45.000

40.000

2021

35.000 40.691,47
= 30.000 :

25.000

@o)b \o)o;\ & \o,°>°’ ,1/000 ,90\ &Oq, %O’b %00»« ,]/00% ,-1/00(0 %00(\ ,1/00% 000> Q0 ,9\\ %0\’1, %0\49 @O\V q/o\% q/o\b %0\(\ q/\(b ,}0@ q/o,bo @0’”\

Fonte: IBGE
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Pobreza no Brasil

(% de Pessoas na Pobreza ou Extrema Pobreza)

Ancora Fiscal (Tetodos  Efeitos da Inflacao

3500 PIB Negativos (NME) Gastos) e Metas de Inflagdo ~ da pandemia
. 30,00 2 { ‘ | N 29,41 |
- T a5 w0 2P il 2044 2589 . S
. 2500 23,77 ' ' o
20,00
15,00
10,00
5,00 o
g :
_ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: IBGE a partir dos critérios do Banco Mundial
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I FARSUL
Emprego . .

. . . Ancora Fiscal (Teto dos
Movimentag¢do do Emprego no Brasil Gastos) e Metas de
(saldo acumulado nos ultimos 12 meses) |nf|agéo

2.468.407
3.000.000 . = .
Nova Matriz Economica
[ 1
Panderma
1.000.000 “lllll |
T . f......m|||m|||||||II| _.|| n
L - -~
&
-1.000.000 ,3
3¢
2?:;
-1.883.696 »
-3.000.000
O — — — N NN N M MM Y & F D nn 0w W W NNIDNDDDOWOomOowOoOOoO O O O o0 Kb T T N N
SR S~ R~~~ I~~~ R~ P~~~ =~~~ e~ S S S A S A S A S A S o A N A
=~ cC = — = — = —~ = =~ = ~ = S S S

Fonte: Caged/MTE (set/22)
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Emprego

Taxa de Desocupagdo”®
(%)

_ - Ancora Fiscal (Teto ~ Ancora Fiscal (Teto
Nova Matriz Econémica dos Gastos) e Metas Pandemia dos Gastos) e
16

de Inflagdo Metas de Inflag&o

14

12

10

8
6
4
2
0
f,;lQ,ngMMmp\T¢\T\TQggQko@mmbbhgwmwwmmmmggggaﬁaﬁwmg
= — - — — — - - — - O — - - - - O o
C T PN T E PN T E SR T EE RS EERNT EENT TSRS EERNS S ST EE NS S
5 00 ®© 590003500035 0003500050 0035 008350 0gS 009 035006350
Eﬂ‘ﬂ'og-ﬂm'oE.ﬁm-og-—,‘f"oEa‘f"og'—.‘f"oE-ﬂm-og-ﬂm-oEam-OE-—\m'oE_,m

Fonte: PNAD Continua/IBGE
(*) Taxa de desocupagdo das pessoas de 14 ou mais anos de idade, na semana de referéncia
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A INFLAGAO NAO VEIO AO ACASOE
NAO ESTA INDO EMBORA DO
NADA...

INFLACAO, JUROS E EMPREGO

,;g; FARSUL
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Aumento da Base Monetaria no Mundo

700000
.
500000
400000
300000
200000
2014 2016 2018 2020 2022
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1400000
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1000000

6l
2014 26 28 2020 2022
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Aumento da Base Monetaria no Brasil

Base Monetadria (M1) — Emiss&o de Papel Moeda + Reservas Bancdrias
(R$ bilndes)

jul/20
440 423,67

+ 37,8%
390
set/22
393,44
340
230 mar/20
307,56
240

190

140
O C T Z N o N MMM Y N N0 W OUNNDN0 0O o0 o000 00 T T T NN N
,_\\\n—n—n—n—r—r—,—,—.—l—l—l—v—n—n—l—l—l—n—u—.—n—n—n—NNNNNNNNN
S e =2 2 22 E 33 e s 228 S5 2o EssmEgeEensS s Ss 2SI o=y
v o 20 g T o g ® 0O G WO g ® 0 g 0O 0 g 00 g ® 0o g ©® 0 TG g @0 S @y
w — € e R I T e I T ST R B B S R B <R

Fonte: Banco Central do Brasil — Referéncia: Set/22
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Medidas do Amortecimento de Impacto
Pandemia 2020/2021

Auxilio Emergencial: R$ 337,8 Bi

Programa Emergencial de manuteng¢do do Emprego e da Renda
(BEM): R$ 51,5 B

Empresas: Pronampe e outros: R$ 74,9 Bi

Auxilio a Estados, Municipios e Distrito Federal: R$ 78,2 Bi
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Jf# FARSUL
Inflagao
IPP - indice de Precos ao Produtor IGP-M - indice Geral de Precos do Mercado
(variagc@o % acumulada em 12 meses)

(variag@o % acumulada em 12 meses)
Selic inicja o ciclo de alta

Selic inicia o ciclo de alta

35,0 T 35,8
33,1

338
04, . 931,732'0 311
029150 ,

255 257

36,135,9
S5

28,5

24,9
23,2

21,7

1

20,0

21831827188

17,917 815 0

12,2
98

— = - = = = = o = o— o N NN NN NN NN — = = = = = = = oo o= o= AN NN NN NN NN
AN N A A N NN N NN NN AN A N N NN N AN AN AN AN NN AN
ST T E S orPESNESESEESEESSS ST TS oS RESESSEESSS
S o © Q QO >3 DO O T O © > 4] c O © Q O >3 0 O T O @© =) QO >
Ce g0 EeE2"Quwo2o & [ eSS CE EoE27Fvdoco8&2g eI SQ0 0
Fonte: IBGE

Fonte: IBRE/FGV
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Inflagao

| IPCA- indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(variagc@o % acumulada em 12 meses)

Sy

Selic inicia o ciclo de alta

2,0 2/
I
8.1 8,4
6,1 68
I
52
4,6 i
©
@ @ @© el > = o) 0 2 o @
08 [t E © E = © 0 (e} cC ©
Fonte: IBGE

jan/22

10,3 10,7 10,7 10’_] 10’4 10’5

fev/22

mar/22

abr/22

n7 N9
10,1

8,7
7,2

mai/22
jun/22

jul/22
ago/22
set/22

Projecdes ) dez/22: 5,88%
do Boletim o
Focus (BCB) & dez/23: 510%

,ﬁ FARSUL

6,5

out/22
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Inflagao

IPCA acumulado em 12 meses X Taxa Selic com resultante Juro Real

A queda da Selic

estd (estava)
encomendada

SELIC IPCA Acum. 12 Meses

m Juro Real

18

2z0z/0L/10
2202/90/10
220¢/20/10
Lz0Z/0L/10
20Z/90/10
Lc0z/20o/10
0z0z/0L/10
0Z0Z/90/10
0z0Z/20/10
6L0Z/0L/10
6L02/90/10
6L0Z/20/10
8L0Z/0L/10
8L0Z/90/10
8L0Z/20/10
L10Z/0L/L0
L10Z/90/10
L10Z/T0/10
910Z/0L/L0
9L0Z/90/10
910¢/20/10
SLOZ/0L/10
SL0Z/90/10
S10z/20o/10
#10Z/0l/LO0
#10Z/90/10
#10¢/20/10
£L0Z/0L/10
£10Z/90/10
£102/20/10
ZL0z/0l/10
ZL0Z/90/10

2L0z/20o/10

Fontes: Banco Central do Brasil: IBGE
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Taxa de Juros
Comparacdo das Perspectivas do Mercado para a Taxa Selic (% a.a.)

13,75 13,75

! n,25 75
I 8,00 80 8,00 8,00 775 8,00 :

2022 2023 2024 2025 2026

B Dia seguinte eleicdo Ultima leitura
(01/11/22) (02/12/22)

Fontes: Boletim Focus do Banco Central
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Resultado Primdrio do Governo Central
(% do PIB)

6 Nova Matriz Pandemia
4
19 17 17 2123 25 2,4 2,0 2,1 2,3 2,0 2,1 18
2 08 - 1,2 ~ 14 11 07 10 1112
02 " 0,404 "
. 0,00,0
0
-2 -1.3
vela : -20_,-19°17 "
. o g v e L e e -2,6
- Mantega defende ‘contabilidade criativa’ para
g(?ng?r rneta'ﬁscgl )
-6 =
“ -8
-10
-10,0
-12
SN 0 O O = o M & LW O > 0 O O = o M & LW O > 0 O O ;T X X X x x %X X X %X %
22 353888839888 c 30 o000bboboododdddAdLERARD
~ - "~ 8 8 R 8§ & @ & @ & « N A T D o S Y S S ST ST < R S SO ST
Fonte: STN

(*) Mediana das expectativas informadas nos ultimos 30 dias
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Divida Interna Liquida do Setor Publico
(R$ trilhdes de out/22)

10

Nova Matriz Pandemia

7'0 713 7,2 7'0

6'0 6,2 613
53
47
42 45 43 4% 44 4s
38 2 4l

29 28 29 29

2001 2002|2003 2004 2005 2006|2007 2008 2009 2010 | 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 | 2017 2018 | 2019 2020 2021 2022*
FHC I LULA LULAII DILMA| DILMAI TEMER BOLSONARO

Fonte: Banco Central do Brasil
(*) 2022: Acumulado até set/22
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Divida Bruta do Governo Geral

(% do PIB)

Pandemia

Nova Matriz

100

90

80

76,8

70

60

50

40

30

20

10

zz/Ano
zz/rew
le/zep
lz/Inf
Lz/na4
0z/18s
0z/iqe
6l/A0u
6l/unf
6l/uel
gl/obe
gl/leuw
L1/an0
JAVIESY
ol/zsp
oL/Inf
9L/N84
Sl/aes
Sl/ige
#|/AOU
yL/unf
y1/uel
¢|/obe
cl/iewl
Zl/ano
Zl/rew
L/zop
L/Inf
LL/A®Y
ol/3es
ol/4ge
60/A0U
60/unf
60/uefl
g0/obe
g80/lew
L0O/ano
L0/1ew
90/z9p

Fonte: Banco Central do Brasil
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1.019.992

Pandemia

Nova Matriz

+ 396.996

to do Setor Publico

iInanciamen

-
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800.000
600.000
200.000
-200.000

(R$ milhdes — acumulado em 12 meses)
400.000

Fonte: Banco Central do Brasil (set/22)

Necessidade de F

1.200.000
1.000.000
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Taxa de Cambio
(R$/USS$)

6o Nova Matriz Pandemia nov/22
5,28

50

4,0

30

2,0

10

&@&®®@®§&®&&®&&@ﬁ&@@&&&&&@@@ﬁ@@&&@&&@&
<‘<°\06‘\0&\06‘\06\\06‘\0@\06‘\0 CENOL

Fonte: Banco Central do Brasil
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IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo
(% acumulado no ano)

14,00
12,53

12,00

10,00

8,00

6,00

4,00

| 2,00
o 0,00 ks
BOLSONARO

Fonte: IPCA/IBGE
(*) Projecdes Boletim Focus
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AMBIENTE EXTERNO

/ﬁ% FARSUL
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Inflagao

Inflagéo nos EUA e Zona do Euro
(variagdo % acumulada em 12 meses)

e CP| - EUA CPI - Zona do Euro
10,0%
8,87%
5,0%

0,0% mNF

-5,0%
L 2 0 (o) (o) >~ D~ > [00] [e0] [00] )] ) o (C\)‘ 8 (C\)l ~ ~ ~ N g
535355555 §833 533 §¢8%35% %% i
c £ c € c I c £ c = = c c c e = ;“
st
Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics; FRED Economic Data of Saint Louis o
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Fed Funds Rate — Taxa de Juros dos EUA
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Taxa de Juros da Unido Européia Inflagéo da Unido Européia - CPI
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Ambiente Externo
Taxa de Juros das Principais Economias do Mundo e América Latina

Fonte: The People's Bank of China; Federal Reserve; European Central Bank.

(% a.a)

Ano Brasil El:ig':;d 5::;22 China Argentina Chile Peru Venezuela | Paraguai

2012 7,25% 5,00% 4,25% -W

2013 10,00% 4,50% 4,00% 6,00%

2014 11,75% 3,00% 3,50% 19,17% 6,75%

2015 4,35% 20,52% 3,50% 3,75% 21,03% 6,00%

2016 4,35% 24,75% 3,50% 4,25% 22,49% 5,50%

2017 7,00% 2,50% 3,25% 21,77% 5,25%

2018 2,75% 21,84% 5,25%
2 2019 22,50% 4,00%
i 2020 38,00% 38,35%

2021 38,00%

2022*




QUEME O LULA II?

FARSUL




R s 2
65, 5, NG

RELATORIO ECONOMICO 202

2 | PERSPECTIVAS 2023

Crise Economica do Brasil

Menu @ Buscar Valor Brasil

Por Luiz Schymura

Luiz Guilherme Schymura é doutor em Economia pela FGV EPGE. E professor da FGV EPGE desde 1990 e
pesquisador do FGV IBRE desde 2004

Os “waivers” de 2022 e 2023

N&o é preciso ir muito longe, pois algumas das emendas constitucionais promulgadas
recentemente permitiram a violagao do teto dos gastos em 2022

06/09/2022 05h01 - Atualizado 06/09/2022

Os indicadores fiscais seguem em perspectiva de evolucao favoravel no
CcUrto prazo, mas é crescente a incerteza para o proximo ano. No

Orcamento de 2023, recentemente divulgado, alguns itens importantes
ficaram de fora, e a peca orcamentaria pode nao ser o melhor guia para

,ﬁ FARSUL

Economia

'Waiver', ancora fiscal e equipe economica:
tudo que o mercado quer saber

Para analistas, tamanho de 'licenca para gastar' é relevante, mas é preciso definir quem vai
comandar Ministério da Fazenda

Por Jodo Sorima Neto — Sao Paulo n , @ m
05/11/2022 04h30 - Atualizado hé 4 dias
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Além de ndo comprometer a sustentabilidade da divida, os
gastos adicionais propiciados por esta PEC poderdo, em verdade, ampliar a
capacidade de pagamento do_governo. Projeta-se em RS 69,3 bilhdes a

expansao do Programa Auxilio Brasil (ou do que vier a substitui-10). A teoria
keynesiana tradicional, bem como a chamada Teoria Monetaria Moderna (ou
MMT) enfatizam o papel central da politica fiscal (em contraposicdo a
politica monetaria) para recuperar a economia de um pais. Mais
especificamente, recomendam a expansdo de gastos publicos sem a devida
compensagdo na forma de elevagdo de tributos. Potencializa-se, dessa forma,
o efeito multiplicador de tais gastos. Como ¢ frequentemente ensinado nos
cursos de economia, a transferéncia de renda para as camadas mais pobres
da populacdo estimula o consumo, o que, em um contexto de elevado

desemprego, permite a expansdo da produgdo sem pressdes significativas
sobre o custo do trabalho. Vale lembrar que, a despeito da recente melhora
no mercado de trabalho, com a taxa de desemprego apresentando uma
trajetoria consistente de queda, atingindo 8,3% em novembro deste ano, seu
nivel encontra-se muito acima do que pode ser considerado uma situagdo de
pleno emprego. Apesar de ndo haver consenso sobre qual seria a taxa de
desemprego quando a economia se encontra em pleno emprego, mesmo
estimativas mais conservadoras apontam para valores inferiores a 5%. Ha,
portanto, muito o que se recuperar no mercado de trabalho para que
possamos considerar que nossa economia se encontra em pleno emprego.

Cabe também enfatizar, como apontam alguns adeptos da
MMT, que o aumento de gastos publicos ndo pode provocar crise de
desconfianca em paises que emitem divida na propria moeda. Ou seja, se o
financiamento das despesas fosse feito em moeda estrangeira, seria
justificavel uma preocupagio com a solvéncia do Pais. Mas como os titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional sdo em reais, ndo existe a possibilidade de
0 governo ndo pagar.

Neste cenario de elevado desemprego e baixo crescimento, o
aumento de gastos publicos ¢ capaz de gerar maior renda sem inflagdo. O
aumento da produgdo, por sua vez, propicia aumento da arrecadagdo
tributéria, tornando a trajetoria da divida mais sustentavel. Gera-se, assim,
um circulo virtuoso. Matematicamente, a relagdo divida/PIB cai porque a
expansdo de gastos atua aumentando o PIB, ou seja, o denominador da
fracdo.
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FT Alphaville Institute of International Finance Inc

RIP MMT — IIF

OK?

Robin Wigglesworth YESTERDAY D 26 e

Receive free Institute of International Finance Inc updates

We'll send you a myFT Daily Digest emall rounding up the latest Institute of
International Finance Inc news every moming
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NOVA MATRIZ

ECONOMICA (NME) :

:
MODERNA TEORIA ﬁ
MONETARIA (MMT)

AR T AN

NP N
. ¥~

A Nova Matriz Econdmica ¢ Moderna Teoria Monetdria tém a mesma validade
cientifica que o "Kit Covid". A diferenca € que o “Kit Covid" era uma tentativa para a
cura de algo desconhecido para o qual ndo havia vacina. J& crescimento econdmico
é bastante conhecido o caminho pela CIENCIA.
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Ndo ha dinheiro para Politicas Sociais ou o que falta é eleger

prioridades? GZH-
Oqueé

Conselho restabelece
Orgcamento Publico?

quinquenio a juizes federais
com pagamento retroativo e
'e::iezr::::::?::(’):‘:\zzjo préximo ano e, com base nelas, autoriza um limite de gastos a ser menu  Q CORREI O DO POVO

/’

corngldo pela 1nﬂa<;ao

essou
ra federal até \alm podrrhfgu \RS 1mll|n‘)es pm ma \gmndn wg,undopmm 0

1@ foyv COPADO MUNDO 2022 CONCURSO PUBLICO  MERCADO DA BOLA

Ao englobar receitas e despesas de forma organizada, é uma importante ferramenta de controle
social sobre as agbes governamentais, permitindo que os cidadaos tenham acesso a informagoes
sobre como o Estado esta planejando e executando as politicas pablicas. POLITICA

Para o ano de 2023, as despesas constantes no Projeto de Lei enviado pelo Poder Executivo ao
Congresso Nacional para apreciagdo somam R$ 5,17 trilhGes.

Lira e Pacheco devem apresentar ao STF <
novo formato para o or¢camento secreto it

Total PLOA 2023
RS 5,17 trilhoes

Fundao eleitoral é um
absurdo num pais que
corta dinheiro de escolas

Candidatos tém a disposigao quase RS 5 bilhdes de recursos piiblicos para uso
no periodo de campanha

PRI o (v ]

Disponivel em https://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/planejamento-e-orcamento/orcamento/orcamentos-anuais/2023
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Equipe econdmica de transicao muito ruim (Lula Il e
Dilma + Lara Resende com sua MMT);,

Abandono da ancora fiscal;

Metas de inflacao garantida pelo Bacen independente
(por enquanto);

Cenario internacional de guerra e recessao pelo menos
Nna primeira metade do mandato;

Ambiente politico interno complicado: rejeicao de
grande parte da populacgao.

Risco Brasil em elevacao

Na MINHA opinido: Lula pode seguir a ciéncia e o Brasil
ter novamente o grau de investimento no seu governo,
mas pode ir por outro caminho onde ha risco de gerar
crises econémicas e, consequentemente, politicas, que
tornem sua presenca no Planalto insustentavel. A
escolha sera dele. Parece ser a segunda...

O Brasil nao é laboratoério de politicas econdmicas
excéntricas e o povo brasileiro nao é rato de laboratorio.



Antonio da Luz
Economista-chefe
Danielle Guimaraes
Renan Hein
Ruy Silveira Neto
Mateus Ludwig




