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SAFRA 2 0 2 3  E PERSPECTIVAS PARA 2 0 2 4
RIO GRANDE DO SUL



SAFRA GAÚCHA 2 0 2 3
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ÁREA PLANTADA
hectares

GRÃOS Safra 20 22 Safra 20 23 Variação (%)
Amendoim 1.534 1.358 -11,5
Arroz 961.161 851.708 -11,4
Aveia 360.139 365.439 1,5
Centeio 1.629 1.942 19,2
Cevada 41.988 40.460 -3,6
Feijão 62.394 48.020 -23,0
Girassol 2.312 3.019 30,6
Milho 784.285 823.031 4,9
Soja 6.387.670 6.640.385 4,0
Sorgo 1.560 516 -66,9
Trigo 1.528.992 1.502.179 -1,8
Triticale 6.482 9.762 50,6
TOTAL GRÃOS 10 .14 0 .14 6 10 .287.819 1,5

PRODUÇÃO
toneladas

GRÃOS Safra 20 22 Safra 20 23 Variação (%)
Amendoim 2.162 2.205 2,0
Arroz 7.488.433 7.066.687 -5,6
Aveia 913.021 760.075 -16,8
Centeio 2.539 2.513 -1,0
Cevada 142.644 114.650 -19,6
Feijão 85.357 68.707 -19,5
Girassol 2.547 4.802 88,5
Milho 3.000.740 3.962.100 32,0
Soja 9.341.148 12.688.793 35,8
Sorgo 3.726 1.583 -57,5
Trigo 5.288.030 3.723.130 -29,6
Triticale 20.824 24.009 15,3
TOTAL GRÃOS 26.291.171 28.4 19 .254 8,1

Fonte: LSPA/ IBGE (out/ 23)



GRÃOS Safra 20 23 Safra 20 24 Variação (%)
Amendoim 2.205 2.446 10,9
Arroz 7.066.687 7.437.098 5,2
Aveia 760.075 826.021 8,7
Centeio 2.513 2.829 12,6
Cevada 114.650 122.523 6,9
Feijão 68.707 94.287 37,2
Girassol 4.802 3.930 -18,2
Milho 3.962.100 5.069.731 28,0
Soja 12.688.793 19.495.351 53,6
Sorgo 1.583 3.056 93,1
Trigo 3.723.130 4.038.712 8,5
Triticale 24.009 22.901 -4,6
TOTAL GRÃOS 28.4 19 .254 37.118.886 30 ,6

GRÃOS Safra 20 23 Safra 20 24 Variação (%)
Amendoim 1.358 1.533 12,9
Arroz 851.708 898.774 5,5
Aveia 365.439 357.030 -2,3
Centeio 1.942 1.876 -3,4
Cevada 40.460 39.623 -2,1
Feijão 48.020 66.254 38,0
Girassol 3.019 2.670 -11,6
Milho 823.031 777.072 -5,6
Soja 6.640.385 6.655.844 0,2
Sorgo 516 1.038 101,2
Trigo 1.502.179 1.374.209 -8,5
Triticale 9.762 8.122 -16,8
TOTAL GRÃOS 10 .287.819 10 .184 .0 4 5 -1,0

SAFRA GAÚCHA 2 0 2 4

FARSUL     |   Relatório Econômico 2023 e Perspectivas 2024

ÁREA PLANTADA
hectares

PRODUÇÃO
toneladas

Fonte: LSPA/ IBGE (out/ 23); Projeção 2024: Assessoria Econômica/ Sistema Farsul



VALOR BRUTO DA PRODUÇÃO
Rio Grande do Sul
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R$ 56,86 Bi
R$ 50,81 Bi
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-10,6% +32,4%

Fonte: Assessoria Econômica/ Sistema Farsul
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Fonte: Assessoria Econômica/ Sistema Farsul
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Fonte: Cepea

LOGÍSTICA E OS PREÇOS
O exemplo da soja
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CONJUNTURA ECONÔMICA
1.TAXA DE JUROS
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71 Bancos Centrais
aumentaram juros 
para controlar a inflação 
em 2021 e 2022

1.TAXA DE JUROS
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46 continuam 
aumentando juros
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1.TAXA DE JUROS
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46 continuam 
aumentando juros
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46 continuam 
aumentando juros

g
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46 continuam 
aumentando juros
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25 pausaram os 
aumentos ou estão em 

processo de queda

Zimbábue
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1.TAXA DE JUROS

71 Bancos Centrais
aumentaram juros 
para controlar a inflação 
em 2021 e 2022
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25 pausaram os 
aumentos ou estão em 

processo de queda

 
Geórgia
Cazaquistão
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1.TAXA DE JUROS

71 Bancos Centrais
aumentaram juros 
para controlar a inflação 
em 2021 e 2022
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25 pausaram os 
aumentos ou estão em 

processo de queda

Papua Nova Guiné
Vietnã
Bielorrússia
China
Croácia
Tanzânia
Mianmar
Trinidad e Tobago
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Bahamas
Fiji
Japão
Belize
Brasil

1.TAXA DE JUROS

71 Bancos Centrais
aumentaram juros 
para controlar a inflação 
em 2021 e 2022



CONJUNTURA ECONÔMICA
ZONA DO EURO
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Fonte: BCE

ZONA DO EURO|  TAXA DE JUROS % acumulado no ano
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Fonte: BCE

ZONA DO EURO|  INFLAÇÃO AO CONSUMIDOR (IPC) % acumulado no ano



CONJUNTURA ECONÔMICA
ESTADOS UNIDOS
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Fonte: FED

|  TAXA DE JUROS (TETO MÁXIMO) % acumulado no anoESTADOS UNIDOS
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Fonte: FED

| INFLAÇÃO (CPI)ESTADOS UNIDOS
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Fonte: Universidade de Michigan

|  EXPECTATIVA DE INFLAÇÃO AO CONSUMIDORESTADOS UNIDOS
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POR QUE OS ESTADOS UNIDOS
NÃO SOBEM OS JUROS?

Porque  ao subir aumenta o risco bancário.

ESTADOS UNIDOS



4,56
4,22

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

de
z/

93

m
ar

/9
5

ju
n/

96

se
t/9

7

de
z/

98

m
ar

/0
0

ju
n/

01

se
t/0

2

de
z/

03

m
ar

/0
5

ju
n/

06

se
t/0

7

de
z/

08

m
ar

/1
0

ju
n/

11

se
t/1

2

de
z/

13

m
ar

/1
5

ju
n/

16

se
t/1

7

de
z/

18

m
ar

/2
0

ju
n/

21

se
t/2

2

de
z/

23

2 anos 10 anos

FARSUL     |   Relatório Econômico 2023 e Perspectivas 2024

Fonte: FRED

|  JUROS DOS TÍTULOS % anual

Crise Pontocom

Crise Subprime

Crise COVID

?

ESTADOS UNIDOS
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Fonte: FRED

|  SPREAD DOS JUROS DOS TÍTULOS
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CONJUNTURA ECONÔMICA
MUNDO
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1 2 3

O QUE ESTAMOS DIZENDO AOS NOSSOS PRODUTORES

|  RISCOS QUE DEVEMOS ESTAR PREPARADOS:



MUNDO
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|  RISCOS QUE DEVEMOS ESTAR PREPARADOS:

1 2 3RECESSÃO GLOBAL
PIB EM QUEDA POR PELO MENOS DOIS TRIMESTRES

Queda forte no preço das commodities e esmagamento de margens. As agrícolas costumam cair
menos que metálicas e energéticas e se recuperarem mais rápido, mas caem. Nas crises das últimas três décadas não
houve queda na demanda por alimentos e os preços caíram devido ao aumento da aversão ao risco;

Tendência de redução do preço do petróleo : reduz custos com combustíveis e frete, mas puxa para
baixo os equilíbrios de competição do etanol de milho x gasolina e algodão x poliéster.

Impactos:

Redução significativa na demanda por algodão e carnes, o que pode manter os preços baixos por
mais tempo;

Aumento do custo do dinheiro e escassez de crédito : juros ao tomador tendem a subir mesmo que
os Bancos Centrais reduzam o juros, pois o sistema financeiro aumenta o spread devido ao aumento da aversão ao
risco;



JUROS ALTOS

MUNDO
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|  RISCOS QUE DEVEMOS ESTAR PREPARADOS:

21 3
BOA PARTE DO PIB MUNDIAL ESTÁ LUTANDO CONTRA A INFLAÇÃO

Juros mais altos nas principais economias tende a manter menor fluxo de dólares para emergentes,
elevando (ou mantendo elevada a taxa de câmbio).
Não havendo corte ou sinais de corte em 2024, (sem considerar fiscal, olhando só para juros lá fora), podemos
esperar um câmbio entre R$ 4,80 e R$ 5,20. Se houver cortes, o que hoje é pouco provável, devemos estar
preparados para um câmbio entre R$ 4,40 e R$ 4,80;

Impactos:

Escassezde recursos : crédito mais difícil e investidores exigindo spread maior;

Dificuldade de manter trajetória de queda da Selic no Brasil no atual ritmo;

Menor crescimento econômico e consequente menor crescimento da demanda por commodities.



Q UEBRA DO SETOR IMOBILIÁRIO CHINÊS

MUNDO
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|  RISCOS QUE DEVEMOS ESTAR PREPARADOS:

31 2
A CONSTRUÇÃO CIVIL É CERCA DE ¼ DO PIB CHINÊS QUE, POR SINAL, 

SUSTENTOU SEU CRESCIMENTO NAS ÚLTIMAS DÉCADAS
Impactos:

As maiores incorporadoras chinesas como Country Garden e Evergrande estão dando calote ;
Embora o sistema financeiro regulado chinês tenha baixa exposição, não se sabe qual o grau de

exposição do “shadow banking” chinês (40% do crédito);

A indústria de trust (fundos de investimentos fiduciários) estão deixando de pagar seus cotistas e são
fundos gigantescos. Os Hedge funds americanos já saíram ou estão saindo da China;

Se a China passar por uma recessão podemos ter uma queda mais significativa na demanda por
commodities;

Risco baixo , mas devemos monitorar e estar preparados.



MUNDO
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|  Q UAIS POSTURAS OS PRODUTORES DEVEM ADOTAR?

Não brincar com o cenário, maximizar o giro tanto quanto possível e garantir margem: ter
margem menor é melhor do que não ter;

Aumentar a liquidez;

Fortalecer o caixa e equivalente a caixa;

Redução da alavancagem;

Evitar investimentos não planejados e jamais investir com recursos próprios de curto prazo;

Redução do endividamento de curto prazo: privilegiar os recursos próprios;

Passar o dia fazendo e a noite sonhando em como cortar custos : aumento da eficiência;



CONJUNTURA ECONÔMICA
BRASIL
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Fonte: Banco Central do Brasil; Projeções 2023, 2024 e 2025: Boletim Focus 01/12/2023

|  TAXA SELIC META % ao anoBRASIL
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Fonte: IBGE; dez/23 e dez/24: Projeções Assessoria Econômica/ Sistema Farsul

|  INFLAÇÃO AO CONSUMIDOR(IPCA) % acumulado em 12 mesesBRASIL
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Fonte: SCNT/IBGE (Até 2023.III); Farsul (Projeções de 2023.IV até 2024.IV)

|  PIB DO BRASIL % acumulado em 4 trimestresBRASIL
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Fonte: Farsul

|  PROJEÇÃO DO PIB, POR SETOR % acumulado em 4 trimestresBRASIL
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Fonte: Serasa Experian

| INADIMPLÊNCIA DO CONSUMIDOR (SERASA EXPERIAN)BRASIL
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Fonte: Serasa Experian

| DEMANDA DO CONSUMIDOR POR CRÉDITO (SERASA EXPERIAN)BRASIL
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Fonte: PMS/IBGE

| VOLUME DE SERVIÇOSBRASIL % em relação ao mesmo mês do ano anterior
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Fonte: Serasa Experian

| PEDIDOS DE RECUPERAÇÃO JUDICIALBRASIL

Notas do Presenter
Notas de apresentação
O setor primário foi o único que não aumentou
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Fonte: CME

| TAXA DE DESEMPREGOBRASIL



BRASIL
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Fonte: IBGE

| EMPREGOS “Na comparação com o trimestre de julho a setembro de 2022 foi observado
aumento nos grupamentos: Transporte, armazenagem e correio (4,3%, ou mais
226 mil pessoas), Informação, Comunicação e Atividades Financeiras,
Imobiliárias, Profissionais e Administrativas (5,2%, ou mais 617 mil pessoas) e
Administração pública, defesa, seguridade social, educação, saúde humana e
serviços sociais (3,9%, ou mais 685 mil pessoas).
Houve redução nos seguintes grupamentos: Agricultura, pecuária, produção
florestal, pesca e aquicultura (3,8%, ou menos 334 mil pessoas) e Outros
serviços (4,5%, ou menos 246 mil pessoas)” Página 6/ 18.

Empregados, Trabalhadores e Empregadores Milhões

Setor privado CT assinada 37,4

Setor privado CT não assinada 13,3

Trabalhadores por conta própria 25,5

Empregadores 4,2

Trabalhadores Domésticos 5,8

Setor Públicos 12,2

TOTAL 98,4



BRASIL
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Além do problema de  desace le ração, o Brasil possui um GRANDE problema

FISCAL!!
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Fonte: STN
¹ Governo Federal  e Banco Central

| DÍVIDA LÍQUIDA DO SETOR PÚBLICO¹BRASIL

LEI DO TETO

Nova Matriz 
Econômica

Pandemia

Novas 
regras 
fiscais
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Fonte: STN

| RESULTADO PRIMÁRIO DO GOVERNO FEDERALBRASIL
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| MEDIDAS VISANDO AMPLIAÇÃO DE RECEITABRASIL
Reversão de alíquotas de PIS/ Cofins sobre receitas financeiras de grandes empresas

Anúncio 01/ 01/ 2023

Entrada em vigor 02/ 01/ 2023

Impacto estimado R$ 4,4 Bilhões a R$ 5,8 Bilhões

Reoneração de combustíveis

Anúncio 28/ 02/ 2023

Entrada em vigor 01/ 03/ 2023

Impacto estimado R$ 28,8 Bilhões

Imposto sobre exportação de petróleo

Anúncio 28/ 02/ 2023

Entrada em vigor 01/ 03/ 2023 (até 30/ 06/ 2023) 

Impacto estimado R$ 6,6 Bilhões (não recorrente)
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| MEDIDAS VISANDO AMPLIAÇÃO DE RECEITABRASIL
Tributação de apostas esportivas eletrônicas

Anúncio 01/ 03/ 2023

Entrada em vigor A definir

Impacto estimado R$ 15 Bilhões

"Digital tax“

Anúncio 20/ 04/ 2023

Entrada em vigor A definir

Impacto estimado R$ 8 Bilhões

Fim da isenção de IRPJ e CSLL sobre benefícios fiscais

Anúncio 04/ 04/ 2023

Entrada em vigor depende do STF 

Impacto estimado R$ 90 Bilhões
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| MEDIDAS VISANDO AMPLIAÇÃO DE RECEITABRASIL
Fim dos Juros sobre Capital Próprio

Anúncio 24/ 04/ 2023

Entrada em vigor A definir

Impacto estimado Não divulgado

Retirada do ICMS da base de cálculo de créditos de PIS/ Cofins

Anúncio 12/ 01/ 2023

Entrada em vigor 01/ 05/ 2023

Impacto estimado R$ 30 Bilhões

Tributação de rendimentos no exterior

Anúncio 30/ 04/ 2023

Entrada em vigor 01/ 05/ 2023

Impacto estimado R$ 3,25 Bilhões em 2023
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| MEDIDAS VISANDO AMPLIAÇÃO DE RECEITABRASIL
Voto de qualidade no Carf

Anúncio 12/ 01/ 2023

Entrada em vigor 12/ 01/ 2023

Impacto estimado R$ 50 bilhões (R$ 35 bilhões não recorrentes)

Impostos sobre rendimentos de fundos exclusivos ou fechados

Anúncio 28/ 08/ 2023

Entrada em vigor 01/ 09/ 2023

Impacto estimado R$ 24 Bilhões (Até 2026)

Aumento de impostos sobre armas de fogo

Anúncio 01/ 11/ 2023

Entrada em vigor 01/ 02/ 2024

Impacto estimado R$ 1,1 bilhão (Até 2026)
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| MEDIDAS VISANDO AMPLIAÇÃO DE RECEITABRASIL
Veto à desoneração da folha de pagamentos de setores 

Anúncio 24/ 11/ 2023

Entrada em vigor -

Impacto estimado R$ 19 bilhões
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Fonte: Receita Federal

| RECEITA TRIBUTÁRIA FEDERALBRASIL
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BRASIL

MAIO 2 0 2 3 JULHO 2 0 2 3 NOVEMBRO 2 0 2 3
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BRASIL
A CONTABILIDADE CRIATIVA VOLTOU



RIO GRANDE DO SUL
PIB
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RIO GRANDE DO SUL | VAB AGROPECUÁRIO
% Acumulado em 4 trimestres
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RIO GRANDE DO SUL | VAB INDÚSTRIA
% Acumulado em 4 trimestres
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RIO GRANDE DO SUL | VAB SERVIÇOS
% Acumulado em 4 trimestres
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RIO GRANDE DO SUL | PIB TOTAL
% Acumulado em 4 trimestres



RIO GRANDE DO SUL
ICMS
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RIO GRANDE DO SUL | ARRECADAÇAO REAL¹ DE ICMS ACUMULADO EM 12 MESES
R$ Bilhões



Fonte: Receita Dados/SEFAZ RS
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RIO GRANDE DO SUL | IMPACTO NOS SETORES

Outros setores 
impactados 

6 1%

Agronegócio 
2 2 %

Não impactado
17 %



Fonte: Receita Dados/SEFAZ RS 
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RIO GRANDE DO SUL | DISTRIBUIÇÃO DE INCENTIVOS DE CRÉDITO PRESUMIDO DE ICMS

ALIMENTOS
4 5 ,1%
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PROJEÇÕES
2023 E 2024



2 0 2 3 2 0 2 4
PIB DO BRASIL 2 ,9 4 1,17
Agropecuária 16 ,10 -3,35
Indústria 1,28 1,10
Serviços 2 ,4 2 1,60

PIB DO RIO GRANDE DO SUL 3,0 1 5 ,4 9
Agropecuária 21,82 4 1,0 0
Indústria -2 ,34 1,80
Serviços 1,95 1,4 0

PROJECÕES

Fonte: Assessoria Econômica/ Sistema Farsul



OBRIGADO!
ASSESSORIA ECONÔMICA

Antônio da Luz
Economista-Chefe

Equipe:
Danielle Guimarães - Economista
Renan Hein dos Santos – Relações Internacionais
Ruy Silveira Neto - Economista
Mateus Ludwig – Estagiário de Economia
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