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SAFRA 2023 E PERSPECTIVAS PARA 2024
RIO GRANDE DO SUL
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AREA PLANTADA

hectares
GRAOS
Amendoim
Arroz
Aveia
Centeio
Cevada
Feijao
Girassol
Milho
Soja
Sorgo
Trigo
Triticale

TOTAL GRAOS 10.140.146

Fonte: LSPA/ IBGE (out/ 23)

Safra 2022

10.287.819

SAFRA GAUCHA 2023

Variagao (%)

-11,5 Amendoim
-11,4 Arroz
1,5 Aveia
19,2 Centeio
3,6 Cevada
23,0 Feijao
30,6 Girassol
4,9 Milho
4,0 Soja
66,9 Sorgo
-1,8 Trigo
50,6 Triticale
1,5 TOTAL GRAOS

2.162
7.488.433
913.021
2.539
142.644
85.357
2.547
3.000.740
9.341.148
3.726
5.288.030
20.824
26.291.171

PRODUGAO

toneladas
2.205 2,0
7.066.687 5,6
760.075 -16,8
2.513 -1,0
114.650 -19,6
68.707 -19,5
4.802 88,5
3.962.100 32,0
12.688.793 35,8
1.583 57,5
3.723.130 29,6
24.009 15,3
28.419.254 8,1
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SAFRA GAUCHA 2024

AREA PLANTADA PRODUCAO

hectares toneladas
GRAOS Safra 2023  Safra 2024  Variagao (%)
Amendoim 1.358 1.533 12,9 Amendoim 2.205 2.446 10,9
Arroz 851.708 898.774 5,5 Arroz 7.066.687 7.437.098 5,2
Aveia 365.439 357.030 2,3 Aveia 760.075 826.021 8,7
Centeio 1.942 1.876 3,4 Centeio 2.513 2.829 12,6
Cevada 40.460 39.623 2,1 Cevada 114.650 122.523 6,9
Feijao 48.020 66.254 38,0 Feijao 68.707 94.287 37,2
Girassol 3.019 2.670 -11,6 Girassol 4.802 3.930 -18,2
Milho 823.031 777.072 5,6 Milho 3.962.100 5.069.731 28,0
Soja 6.640.385 6.655.844 0,2 Soja 12.688.793 19.495.351 53,6
Sorgo 516 1.038 101,2 Sorgo 1.583 3.056 93,1
Trigo 1.502.179 1.374.209 8,5 Trigo 3.723.130 4.038.712 8,5
Triticale 9.762 8.122 -16,8 Triticale 24.009 22.901 4.6
TOTAL GRAOS 10.287.819 10.184.045 -1,0 TOTAL GRAOS 28.419.254 37.118.886 30,6

=

Fonte: ISPA/ IBGE (out/ 23); Projecdo 2024: Assessoria Economica/ Sistema Farsul ;E:j’ >
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VALOR BRUTO DA PRODUGAO
Rio Grande do Sul

R$ 80 Bi
R$ 60 Bi
RS 406 s RLC/S R$ 50,81 Bi [
R$ 20 Bi
R$ 0 Bi

2022 2023 2024

2
Fonte: Assessoria Econdmica/ Sistema Farsul {gfg? FARSUL
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PECUARIA
Rio Grande do Sul

Abates

_ Valor Bruto da Producgéo
(milhées de cabecas)

(R$ milhdes)
2,5 12.000
2,0 10.000
8.000
6.000
1,0
4.000
0.5 2.000
0,0 0
2022 2023 2022 2023

ron
Fonte: Assessoria Econdmica/ Sistema Farsul {g;gf FARSUL
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LOGISTICA E OS PREGCOS

O exemplo da soja

R$220,00
R$200,00 R$187,03
R$180,00
R$160,00
R$140,00
R$120,00
R$100,00

R$80,00

R$60,00
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CONJUNTURA ECONOMICA
1. TAXA DE JUROS
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1.TAXA DE JUROS

71 Bancos Centrais

aumentaram juros

para controlar a inflacao
em 2021 e 2022

1 FARSUL
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.
1. TAXA DE JUROS SO

46 continuam } Taiwan

aumentando juros

Bulgaria
Estados Unidos

71 Bancos Centrais Zona do Euro
aumentaram juros Reino Unido
e e Abini
Australia
Canada
_ Suiga
iy FARSUL Colombia

Dinamarca



Colombia

Dinamarca
1.TAXA DE JUROS

46 continuam Guatemala
aumentando juros Hong Kong
Indonésia
7 1 _ Israel
Bancos Centrais —
. India
aumentaram juros
para controlar a inflagcdo Jordania

em 2021 e 2022 .
Coreia do Sul

México
Malasia
V7 -, .
{’@" FARSUL ngerla

Noruega



Noruega
FARSUL | Relatério Econdmico 2023 e Perspectivas 2024

1. TAXA DE JUROS Nova Zelandia

46 continuam Filipinas
aumentando juros Roménia
Sérvia
71 Bancos Centrais Suécia
aumentaram juros Tailandia
para controlar a inflagao
em 2021 e 2022 Equador
Bangladesh
Gana
_ Islandia
/% FARSUL
Marrocos

Namibia
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1.TAXA DE JUROS

71 Bancos Centrais

aumentaram juros
para controlar a inflagao
em 2021 e 2022

W

W

FARSUL

46 continuam

aumentando juros

Namibia
Africa do Sul
Tunisia
Venezuela
Angola
Egito

Laos
Zambia
Russia
Turquia
Libano
Argentina



FARSUL

1.TAXA DE JUROS

71 Bancos Centrais

aumentaram juros
para controlar a inflagdo
em 2021 e 2022

% FARSUL

| Relatério Econdbmico 2023 e Perspectivas 2024

25 pausaram OS

aumentos ou estao em
processo de queda

Zimbabue
Ucrania
Moldavia
Tadjiquistao
Azerbaijao
Maldivas
Chile
Paraguai
Uganda
Arménia
Costa Rica
Republica Dominicana
Georgia
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1.TAXA DE JUROS

71 Bancos Centrais

aumentaram juros
para controlar a inflagdo
em 2021 e 2022

% FARSUL

25 pausaram OS

aumentos ou estao em

processo de queda

Cazaquistdo
Peru

Polonia
Uruguai
Quirguistao
Quénia
Paquistao
Mongolia
Mauritania
Tcheca
Hungria
Mocambique
Uzbequistao
Papua Nova Guiné
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1.TAXA DE JUROS

71 Bancos Centrais

aumentaram juros
para controlar a inflagdo

em 2021 e 2022

% FARSUL

R

25 pausaram OS

aumentos ou estao em
processo de queda

Vietna
Bielorrassia
China
Croacia
Tanzania
Mianmar
Trinidad e Tobago
Honduras
Bahamas
Fiji

Japao
Belize
Brasil




CONJUNTURA ECONOMICA
ZONA DO EURO
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FARSUL

4,50%

% acumulado no ano

5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

ZONA DO EURO| TAXA DE JUROS

£z/zop
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gzunl
¢c/iew
zz/zop
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zz/unl
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L¢/zep
Lznes
Lgunf
L¢/iew
0z/zep
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0¢/iew
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6L/unf
6l/iew
8l/zep
JWES
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Jl/iew
9L/zep
9lLnes
9L/unf

Fonte: BCE
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ZONA DO EURO| INFLACAO AO CONSUMIDOR (IPC)

12,0%

% acumulado no ano

10,0%

10,60%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

-2,0%

jun/17

Fonte: BCE
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ESTADOS UNIDOS
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FARSUL

% acumulado no ano

r

ESTADOS UNIDOS | TAXA DE JUROS (TETO MAXIMO)

6,0

4,0

2,0

0,0

€2¢0¢/cL/10
€20¢2/80/80
€202/v0/S1
cecoc/cl/Le
¢¢0¢/80/8¢
¢20¢/S0/50
¢c0¢/10/0L
1202/60/L1
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810¢/L0/G¢
810¢/¥0/10
£102/21/10
£102/80/vL
L10¢/v0/Le
91L0¢/¢cL/Le
9102/60/€0
9102/50/L L
9102/10/L1L
G102/60/vC
G102¢/90/10

Fonte: FED
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FARSUL

~

ESTADOS UNIDOSINFLACAO (CPI)

% Anual
10,0

% Mensal
1,5

3,7
8,2
8,1

8,0

0,6

0,4

0,1
0,0
I-I

6,0

4,0

2,0

0,0

1,0

0,5

0,0

-0,5

-1,0
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ESTADOS UNIDOS | EXPECTATIVA DE INFLACAO AO CONSUMIDOR
(%)
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Fonte: Universidade de Michigan
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ESTADOS UNIDOS

POR QUE OS ESTADOS UNIDOS
NAO SOBEM OS JUROS?

S\Ib) CREDIT SUISSE W 1/ sivergate
\%

FIrRST REPUBLIC BANK




% anual

@

Crise COVID

10 anos

TITULOS
=2 anos
Crise Subprime

zv»”\

Crise Pontocom

Relatorio Econémico 2023 e Perspectivas 2024

8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

ESTADOS UNIDOS | JUROS DOS

FARSUL
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ESTADOS UNIDOS | SPREAD DOS JUROS DOS TITULOS
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CONJUNTURA ECONOMICA
MUNDO
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O QUE ESTAMOS DIZENDO AOS NOSSOS PRODUTORES
| RISCOS QUE DEVEMOS ESTAR PREPARADOS:
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MUNDO | RISCOS QUE DEVEMOS ESTAR PREPARADOS:

1 RECESSAO GLOBAL
PIB EM QUEDA POR PELO MENOS DOIS TRIMESTRES

Impactos:

— Queda forte no prego das commodities e esmagamento de margens. As agricolas costumam cair
menos que metalicas e energéticas e se recuperarem mais rapido, mas caem. Nas crises das ultimas trés décadas ndo
houve queda na demanda por alimentos € os precos cairam devido ao aumento da aversao ao risco;

— Redugao significativa na demanda por algodao e carnes, o que pode manter os pregos baixos por
mais tempo;

— Aumento do custo do dinheiro e escassez de crédito : juros ao tomador tendem a subir mesmo que

os Bancos Centrais reduzam o juros, pois o sistema financeiro aumenta o spread devido ao aumento da aversao ao

risco; L. . ) :
Tendéncia de redugdo do prego do petréleo : reduz custos com combustiveis e frete, mas puxa para

baixo os equilibrios de competicdo do etanol de milho x gasolina e algodao x poliéster.
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MUNDO | RISCOS QUE DEVEMOS ESTAR PREPARADOS:

2 JUROS ALTOS
BOA PARTE DO PIB MUNDIAL ESTA LUTANDO CONTRA A INFLACAO

Impactos:

— Juros mais altos nas principais economias tende a manter menor fluxo de délares para emergentes,
elevando (ou mantendo elevada a taxa de cambio).

Nao havendo corte ou sinais de corte em 2024, (sem considerar fiscal, olhando s6 para juros la fora), podemos
esperar um cambio entre R$ 4,80 ¢ R$ 5,20. Se houver cortes, o que hoje é pouco provavel, devemos estar
preparados para um cambio entre R$ 4,40 ¢ R$ 4,80;

—> Escassezde recursos: crédito mais dificil e investidores exigindo spread maior;

— Dificuldade de manter trajetéria de queda da Selic no Brasil no atual ritmo;

— Menor crescimento econdmico e consequente menor crescimento da demanda por commodities.
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MUNDO | RISCOS QUE DEVEMOS ESTAR PREPARADOS:

| 3 QUEBRA DO SETOR IMOBILIARIO CHINES
A CONSTRUCAO CIVILE CERCA DE % DO PIB CHINES QUE, POR SINAL

SUSTENTOU SEU CRESCIMENTO NAS ULTIMAS DECADAS
Impactos:

—> As maiores incorporadoras chinesas como Country Garden e Evergrande estio dando calote;
— Embora o sistema financeiro regulado chinés tenha baixa exposicdo, ndo se sabe qual o grau de
exposi¢cdo do “shadow banking” chinés (40% do crédito);

— A industria de trust (fundos de investimentos fiduciarios) estio deixando de pagar seus cotistas ¢ sdo
fundos gigantescos. Os Hedge funds americanos ja sairam ou estdo saindo da China;

— Se a China passar por uma recessio podemos ter uma queda mais significativa na demanda por
commodities;

— Risco baixo, mas devemos monitorar e estar preparados.




Z FARSUL
MUNDO | QUAIS POSTURAS OS PRODUTORES DEVEM ADOTAR?

} Nao brincar com o cendrio, maximizar o giro tanto quanto possivel e garantir margem: ter
margem menor ¢ melhor do que nao ter;

Aumentar a liquidez;
Fortalecer o caixa e equivalente a caixa;
} Reducao da alavancagem:;
Evitar investimentos ndo planejados e jamais investir com recursos proprios de curto prazo;
Reducdo do endividamento de curto prazo: privilegiar os recursos proprios;

} Passar o dia fazendo e a noite sonhando em como cortar custos : aumento da eficiéncia;
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% ao ano

25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0

BRASIL | TAXA SELIC META
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Fonte: Banco Central do Brasil; Proje¢des 2023, 2024 e 2025: Boletim Focus 01/12/2023
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BRASIL | INFLACAO AO CONSUMIDOR(IPCA)
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Fonte: IBGE; dez/23 e dez/24: Projecbes Assessoria Econdmica/ Sistema Farsul
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FARSUL

% acumulado em 4 trimestres

6,0
4,0
2,0
0,0

2,0

4,0

BRASIL | PIB DO BRASIL
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Fonte: SCNT/IBGE (Até 2023.111); Farsul (Projegdes de 2023.1V até 2024.1V)
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BRASIL | PROJECAO DO PIB, POR SETOR
m 2023 2024

1 FARSUL

% acumulado em 4 trimestres

2,94

1,17
I

16,1
2,42
1,28 11 : 1,6
— ]
-3,35
Agro Industria Servigos

Fonte: Farsul
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BRASIL | INADIMPLENCIA DO CONSUMIDOR (SERASA EXPERIAN)

mmm Consumidores inadimplentes % Populacao Adulta
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lg milhdes
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BRASIL | DEMANDA DO CONSUMIDOR POR CREDITO (SERASA EXPERIAN)
% acumulado em 12 meses
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BRASIL | VOLUME DE SERVICOS % em relagdo a0 mesmo més do ano anterior
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BRASIL | PEDIDOS DE RECUPERACAO JUDICIAL n° de pedidos entre janeiro e agosto
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Notas do Presenter
Notas de apresentação
O setor primário foi o único que não aumentou
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FARSUL

Em percentual %

BRASIL | TAXA DE DESEMPREGO

14,7%
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“Na comparacdo com o trimestre de julho a setembro de 2022 foi observado
BRASIU— EMPREGOS aumento nos grupamentos: Transporte, armazenagem e correio (4,3%, ou mais
226 mil pessoas), Informacdo, Comunicacdo e Atividades Financeiras,
Imobiliarias, Profissionais ¢ Administrativas (5,2%, ou mais 617 mil pessoas) e
Administragdo publica, defesa, seguridade social, educacdo, saude humana e
servigos sociais (3,9%, ou mais 685 mil pessoas).
Indicadores IBGE Houve redu¢do nos seguintes grupamentos: Agricultura, pecudria, produgdo
florestal, pesca e aquicultura (3,8%, ou menos 334 mil pessoas) e Outros
servi¢os (4,5%, ou menos 246 mil pessoas)” Pagina 6/ 18.

Pesaia aclonal por Amesta de Domictos Contina Empregados, Trabalhadores e Empregadores Milhdes

Setor privado CT assinada 37,4
it Setor privado CTnao assinada 13,3
Trabalhadores por conta propria 25,5
Publicado em 31/10/2023 363 hors Empregadores 4,2
Trabalhadores Domésticos 5,8
Setor Publicos 12,2
TOTAL 98,4

Fonte: IBGE
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BRASIL

Além do problema de desacelerag¢do, o Brasil possui um GRANDE problema
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1 Governo Federal e Banco Central

Fonte: STN
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BRASIL | RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL
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BRASIIL MEDIDAS VISANDO AMPLIACAO DE RECEITA
Reversao de aliquotas de PIS/ Cofins sobre receitas financeiras de grandes empresas
Andncio 01/01/2023
Entrada em vigor 02/01/2023
Impacto estimado RS 4,4 Bilhdes a R$ 5,8 Bilhoes

Reoneragdo de combustiveis

Andncio 28/02/2023
Entrada em vigor 01/03/2023
Impacto estimado R$ 28,8 Bilhdes

Imposto sobre exportagao de petréleo

Anuncio 28/02/2023
Entrada em vigor 01/03/2023 (at¢ 30/06/2023)
Impacto estimado RS$ 6,6 Bilhdes (ndo recorrente)
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BRASIIL MEDIDAS VISANDO AMPLIACAO DE RECEITA
Anincio  01/03/2023
Entrada em vigor A definir
Impacto estimado R$ 15 Bilhdes

"Digital tax”
Andncio 20/04/2023

Entrada em vigor A definir
Impacto estimado RS 8 Bilhdes

Fim da isengado de IRPJ e CSLL sobre beneficios fiscais
Andncio 04/04/2023
Entrada em vigor depende do STF
Impacto estimado R$ 90 Bilhdes
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BRASIIL MEDIDAS VISANDO AMPLIACAO DE RECEITA

Fim dos Juros sobre Capital Préprio

Anlncio 24/04/2023
Entrada em vigor A definir
Impacto estimado N3ao divulgado

Retirada do ICMS da base de calculo de créditos de PIS/ Cofins

Anuncio 12/01/2023
Entrada em vigor 01/05/2023
Impacto estimado RS 30 Bilhdes

Tributagao de rendimentos no exterior

Andncio 30/04/2023
Entrada em vigor 01/05/2023
Impacto estimado R$ 3,25 Bilhdes em 2023
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BRASIIL MEDIDAS VISANDO AMPLIACAO DE RECEITA
Anlincio 12/01/2023
Entrada em vigor 12/01/2023
Impacto estimado R$ 50 bilhdes (R$ 35 bilhdes ndo recorrentes)

Impostos sobre rendimentos de fundos exclusivos ou fechados
Anlncio 28/08/2023
Entrada em vigor 01/09/2023
Impacto estimado RS 24 Bilhdes (Até 2026)

Aumento de impostos sobre armas de fogo

Andncio 01/11/2023
Entrada em vigor 01/02/2024
Impacto estimado R$ 1,1 bilhdo (At¢ 2026)
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BRASIIL MEDIDAS VISANDO AMPLIACAO DE RECEITA

Veto a desoneracgéo da folha de pagamentos de setores

Andncio 24/11/2023
Entrada em vigor -
Impacto estimado R$ 19 bilhdes
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BRASIL | RECEITA TRIBUTARIA FEDERAL RS Bilhdes
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Fonte: Receita Federal
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BRASIL
ESTADAO rif.

‘Se tiver que ftazer déficit, vamos fazer, ou a
gente nao ganha a eleicao’, diz lider do

governo Lula

José Guimaraes, lider do governo na Camara, defendeu mobilizar bem a
militancia para garantir vitdrias nas eleicoes de 2024




A CONTABILIDADE CRIATIVA VOLTO

BRASIL

B vivo Politica Economia Esportss Pop Viagem & Gastronomig
BRASIL

Entrar com o gov.br

Contas do governo registram superavit
primario de R$ 11,5 bilhdes em setembro

0O que vocé procura? Q

Receitas e despesas

Em setembro de 2023, a receita total foi de RS 201,33 bilhes, apresentando elevacao de RS 14 4 bilhdes (7.7%) na comparacdo com igual més do ano

passado (R$ 186,94 bilhoes). A receita liquida apresentou alta de R$ 16,4 bilhoes (10,7%) em termos reais em relagao a setembro de 2022,

O Tesouro apontou os principais fatores que impactaram o resultado de setembro, pelo lado das receitas. Houve elevacdes na Contribuicao para o

EENIET T Re Rt (N lo Ele ISRlo T EIR ol A CEER KRR G EW]e em demais despesas (+ R$ 25,1 bilhoes, resultante da entrada de recursos nao sacados do
alyARI S S ol Rl T TS Por outro lado, houve quedas no Imposto de Importacao (-R$ 983,3 milhdes); outras receitas administradas pela Receita
Federal (-R$ 2.5 bilhoes); além de dividendos e participacoes (-R$ 10,2 bilhdes). Sao valores em termos reais.

Crigtiane Noberto, s [N
ITAULaUa T LIAdg, L evee, ! Drasifa UL U T i

acumulado dos nove primeiros |

27/40/2023 82 10:20 compartine: f - ¥ jm @ F
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RIO GRANDE DO SUL | VAB AGROPECUARIO
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Fonte: DEE/Seplag (Até 2023.11); Farsul (Projecdes de 2023.11I até 2024.1V)
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RIO GRANDE DO SUL | VAB INDUSTRIA
% Acumulado em 4 trimestres
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Fonte: DEE/Seplag (Até 2023.11); Farsul (Projecdes de 2023.11I até 2024.1V)
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RIO GRANDE DO SUL | VAB SERVICOS
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RIO GRANDE DO SUL | PIB TOTAL

% Acumulado em 4 trimestres
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RIO GRANDE DO SUL | ARRECADACAO REAL' DE ICMS ACUMULADO EM 12 MESES
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Fonte: Receita Dados/SEFAZ RS

! Deflacionado pelo IPCA de novembro de 2023
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RIO GRANDE DO SUL | IMPACTO NOS SETORES

Nao impactado
17%

Qutros setores

impactados
61%

Fonte: Receita Dados/SEFAZ RS
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RIO GRANDE DO SUL | DISTRIBUICAO DE INCENTIVOS DE CREDITO PRESUMIDO DE ICMS

Fonte: Receita Dados/SEFAZ RS
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PROJECOES 2023 2024
PIB DO BRASIL

Agropecudria | 16,10 | 3,35
Industria 1,28 1,10
Servicos 2,42 1,60
Agropecuaria 21,82 41,00
Industria 2,34 1,80
Servigos 1,95 1,40

5. ;‘;‘
-  Fonte: Assessoria Econdmica/ Sistema Farsul ;éf FARSUL
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ASSESSORIA ECONOMICA

Antonio da [uz
Economist&hefe

Equipe:
Danielle Guimaraes - Economista
Renan Hein dos Santos — Relagdes Internacionais
Ruy Silveira Neto - Economista
Mateus [udwig — Estagiario de Economia
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